Doéchodkova spravcovska spolocnost
Postovej banky, d.s.s., a.s.,

STABILITA dihopisovy dbchodkovy fond
Mesacéna sprava k 31. Decembru 2018

dochodkova
spravcovska

ZAKLADNE INFORMACIE O FONDE AKTUALNE UDAJE 0 FONDE
Spravca fondu: Dochodkova spravcovska spolocnost Aktualna hodnota déchodkovej jednotky:  0,046268 €
Postovej banky, d.s.s., a.s. Cista hodnota majetku: 351779 669,28 €
Depozitar: Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Odplata za spravu dochodkového fondu: ~ 0.3% p. .
Typ fondu: DIhopisovy Modifikovana duracia: 0,71
Den vytvorenia fondu: 22. 3. 2005
Portfolio manazér: Ing. Matej Varga, PhD., CFA
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INVESTICNE ZAMERANIE

Dochodkova spravcovska spolocnost PoStovej banky, d.s.s., a.s. investuje pefazné prostriedky zhromazdené vo fonde predovSetkym do ndstrojov
periazného trhu s kratkou dobou do splatnosti, do kratkodobych cennych papierov, do dihovych cennych papierov denominovanych v EUR. Fond
nemoze investovat do akcii. Cielom fondu je zhodnotenie majetku vo fonde pri nizkej Urovni kreditného a trokového rizika.

KOMENTAR SPRAVCU FONDU (K 31.12.2018)

December bol pre dihopisovy trh zaujimavym mesiacom. Vzhladom na strach zo zhorSujlceho sa zdravia globalnej ekonomiky sa investori prestvali do
bezpecnejSich aktiv. Pozitivom bola taktiez klesajlca inflacia, tlaCena nizSie ukoncenim kvantitativneho uvoltiovania zo strany Eurdpskej centrding
banky a zvySovanim drokovych sadzieb zo strany Americkej centrainej banky Fed. Na trhu dlhopisov sme pocas mesiaca videli pokles vynosov v jadre
nemeckych 10-rocnych dihopisov z 0,312% na 0,239% a slovenskych 10-rocnych dlihopisov z 0,898% na 0,789%. Situdcia na periférii eurozony sa
upokojila, talianska vldda sa dohodla s Eurdpskou komisiou na zodpovednejSom deficitnom financovani na budtci rok, na ¢o rizikova prirdzka
talianskych dlhopisov klesala a vynos 10-rocnych talianskych dihopisov sa znizil takmer o pol percenta na 2,742%. V snahe dosiahnut nizsi deficit
svojej krajiny predstavila rumunska vidda prekvapivé opatrenia napr. v podobe dane na bankovy sektor, ¢o nepoteSilo zahranicné bankové domy
posobiace na rumunskom trhu ako Erste, Raiffeisen alebo UniCredit. V makroekonomickom kalendari boli na plane vyhlasenia inflacie a obchodnych
bilancii. Inflacia v Japonsku klesala z 1,4% na 0,8% z dévodu nizSich nakladov na byvanie a pomaly rastdcich cien potravin a dopravy. Vo Velkej Britanii
inflacia poklesla rovnako, z 2,5% na 2,2%. Deficit obchodnej bilancie Japonska sa za november oproti minulému mesiacu zvysil na 737 mid. JPY
(6 mld. EUR), &o predstavuje najvyssi deficit od janudra 2018. Naopak, obchodnd bilancia Ciny dosiahla najvyssi prebytok od decembra 2017, takmer
45 miliard USD. Vyvoj hlavnych menovych parov bol ovplyvneny najma zasadnutiami eurdpskej centralnej banky ECB, americkej centrdinej banky Fed a
pretrvavajlcou neistotou ohladom brexitu. Zasadnutie ECB podla ocakdvani neprinieslo zmenu Urokovych sadzieb, euru ale neprospelo zhorSenie
ekonomickej progndzy zo strany ECB, ktora oCakava spomalenie rastu HDP. ZvySenie Urokovych sadzieb a dalSie jastrabie vyhldsenia zo strany
americkej centralnej banky Fed vyvolali oslabovanie doldra. Euro voci doldru za mesiac december posilnilo 0 1,33% na 1,1467 EUR/USD. S britskou
librou opat mavala politika. Britska premiérka Theresa Mayova sa rozhodla odlozit hlasovanie o brexite na janudr 2019. Tlak na libru vyvolal jej
oslabenie a euro voci libre posilnilo 0 1,3% na 0,89895 EUR/GBP. Fond Stabilita zaznamenal za december zisk 0,21%. K narastu prispelo navysenie
pozicii do americkych a nemeckych Statnych dihopisov v predchddzajicom mesiaci a taktiez upokojenie situdcie okolo talianskej krizy. Priemernd
modifikovana durdcia portfélia vo fonde sa zvySila na hodnotu 0,71. V horizonte jedného roka k 31.12.2018 bol fond v strate 3,31%. Vykonnost fondu
od jeho vzniku v roku 2005 vSak rovnakému datumu dosiahla +39,40%, Co predstavuje rast 2,44% roéne (p.a.).

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE TITULY V PORTFOLIU

ES0000012411 SPGB 5,75 3010712032 10,68%
X31420357318 ROMANI 2,875 26/05/2028 6,82%
K51382696398 BGARIA 3 21/03/2028 Corp 6,37%
X51369323149 MEX 3,375 23/02/2021 5,98%
[TO005090318 BTPS 1,5 01/06/2025 5,85%
[TO001444378 BTPS 6,00 01/05/2031 5,52%
X31511779305 MEX 1,375 15/01/25 Corp 5,50%
X51599192403 Romani 2,275 19/04/2027 4,03%
PTOTEROEOD14 PGB 3,875 15/02/2030 4,00%
X31208855889 BGARIA 2,625 26/03/2027 Corp 3,85%
LU1268550016 BMNP Bond Asia INV GRD-l Cap 2,75%
X51432493440 INDOM 2,75 14/06/2028 2,65%
X31312891549 Romani 2,75 29/10/2025 2,39%
ATO000ADWIZZ ESPA BOND EMERGING MARKETS CORF IG USD VT 2,32%
DEOODAODER31 I5H EB.REXX GVTGRMMY 10,5 DE 2 02%

Za UCelom ochrany majetku v ddchodkovych fondoch vykondva Narodna banka Slovenska dohlad nad Cinnostou dochodkovej
spravcovskej spolocnosti. Sporenie na osobny dochodkovy Ucet na zaklade uzatvorenej zmluvy o starobnom dbchodkovom sporeni s
dochodkovou spravcovskou spoloénostou obsahuje aj riziko spojené s budtcimi vynosmi majetku dochodkového fondu. Doterajsi alebo
propagovany vynos majetku doéchodkového fondu nie je zarukou buddceho vynosu majetku déchodkového fondu.

Kontakt: www.dsspabk.sk; info@dsspabk.sk; INFOLINKA: *6500






